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LiDZEKI,.U PARVALDITAJA ZINOJUMS
par 2005. gada | ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sgrgejvaedvedevs Plana mérkis ir nodro$inat dalibniekiem stabilus ienakumus pie
Aija Klaseva zemas ieguldijumu riska pakapes, veicot investicijas galvenokart
Roberts Idelsons Baltjas valstu, ES un pasaules attistito valstu parada

Konsultants: AS “Parex Asset Management” vértspapiros un kredtiestaZu terminnoguldijumos. Ne mazak ka

Turétajbanka: AS “Parex banka’ 25ZA) no Plana [idzekliem tiks iegulditi valsts vértspapiros, un fidz

Darbibas sakums: 2003. gada 7. janvaris 30% no Plana aktiviem var tikt iegulditi arvalstu valitas.

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.25% gada

GALVENIE RADITAJI

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi

(LVL) 31.12.2004 |  31.03.2005 Latvijas valsts 5.125% 14/02/2013 LVL | 12.5%
Dalas vértiba 1.1126076 1.1315445 Latvijas valsts 3.375% 04/02/2010 LVL | 9.2%
Neto aktivu vértba 1,106,675 1,368,711 Latvijas valsts 5.625% 08/05/2007 LVL | 28%

Latvijas valsts 3.875% 29/08/2006 LVL 2.7%
160 LHZB Kilu zimes 4.25% 15/08/2008 LVL | 26%
140 Depozits Unibanka 09/03/2007 LVL | 26%
11201 Latvijas valsts 4.75% 14/04/2014 LVL 2.5%
11007 Depozits Unibanka 27/12/2006 LVL 2.2%
1080 Depozits LHZB 20/01/2009 LVL 2.2%
1060 1 Eesti Energia 6.00% 24/07/2009 EUR | 2.0%
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ParvaldiSanas izmaksas
‘ ‘ ‘ : : No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas
Sep-03 Jan-04 May-04 Sep-04 Jan-05 izmaksas 2 638 LS apméré.
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Plana ieguldijumu struktiara

Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
. Korporativas
ES iznemot obligacijas
LR Depozti 21.6%

10.9% 33 5%

. Naudas
Citi lidzek|
3.9% 5.4%
Latvija ‘ \ Citi
83.7% Australija 1.4%
1.5%
Valdibas
vértspaprri
lenesigums* 38.1%
Pac stavokla uz 30.09.2004. 1 mén. 3 man. 6 man. 1 gads Kops darbibas
sakuma
Plans, % gada 6.12% 6.98% 7.40% 5.28% 5.62%
Nozares vidgjais, % gada 7.11% 7.79% 6.61% 5.32%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.
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2005. gada pirmaja ceturksnt Plana akfivi pieauga par vairak
neka 23%, parsniedzot 1.3 miljonu latu. Plana dalibnieku skaits
aizvaditaja ceturksni pieaudzis par 1,053 cilvékiem. Sobrid
Planam ir visaugstakais brivpratigo dalibnieku procents starp
visiem 2. limena ieguldijumu planiem Latvija — 84.8%.

Plana ienesigums pédéja pusgada sasniedza 7.40% gada
izteiksmé, kas btiski parsniedza nozares vidéjo rezultatu -
6.61%. Pédéjo divpadsmit méneSu Plana ienesigums bija
5.28%, kas atbilst nozares vidéjiem rezultatiem starp
konservativajiem ieguldijumu planiem - 5.32%.

Plana portfela struktdra nozimigas izmainas nepiedzivoja.
Pirmaja ceturksni Parvalditajs Plana akfivos nedaudz
samazindja korporativo parada vértspapiru dalu (21.6%) un
palielindja ieguldijumu Tpatsvaru depozitos (33.5%). Tapat ka
ieprieks lielaka dala l1dzeklu bija ieguldita valdibas vértspapiros
(38.1%). Naudas Iidzeklu Tpatsvars Plana akfivos atskaites
perioda beigas veidoja 5.4%. leguldijumu portfela vidéjais
dzéSanas termin$ bija 5.1 gadi, bet vidé&jais ienesigums I1dz
dzeSanai bija 3.86% gada.

Arvalstu ieguldijumu dala Plana portfeli veido aptuveni 16.3%.
Taja pat laika atvertas valutas pozicijas apjoms sastada tikai
6.1%, kas praktiski izslédz valltas kursu svarstibu ietekmi uz
Plana rezultdtiem. Nemot véra paaugstinato volatilitati valdtas
tirgos, Parvalditdjs arT turpmak nepiecieS8amibas gadijuma
hedzés valltu risku ar atvasinato finanu instrumentu palidzibu.

Pozitivu ietekmi uz ienesiguma raditajiem atstaja Parvalditaja
profesionala darbiba fondu tirgd. No vértspapiru ieguldijumiem,
kas veicindja Plana dalas vértibas pieaugumu parskata perioda
var atzimét sekojodus, pieméram, no parada vértspapiriem var
minét LR obligacijas ar dz&Sanas terminu 14/02/13, kuru cena
atskaites perioda pieauga par 4.35% un LR obligacijas ar
dzéSanas terminu 02/04/14, kuru cena pieauga par 1.86%.

2005.gada sakuma krasas izmainas globalaja makro-
ekonomikas fronte nebija vérojamas. ASV ekonomikas
stavoklis bija pretrunigs. No vienas puses nekas neliecinaja par
ekonomiska stavokla strauju pasliktinaSanos, no otras puses,
neparadijas pazimes, kas liecinatu par labveligam izmainam
ASV milzigo strukturalo disbalansu zina.

Pasaules ekonomikas izaugsme 2004. gada sasniedza 5.1% -
augstako radiaju kop$ 70.-tajem gadiem. Sogad SVF
prognozé pasaules IKP pieaugumu 4.3% apméra. Tacu péc
Parvalditdja domam zem Siem skaitiem saskatdmi krasi
kontrasti — pieméram, Kina un ASV aug strauiji, taja pat laika
Japana un Vacija stdv praktiski uz vietas. Abas pédgjas
(attiectgi, otra un tresa lielaka ekonomika pasaulé) iepriek3gjos
ceturkSnos turpingja balansét uz recesijas robeZas, kas
nozimé, ka Amerika arT turpmak ienems vado$as pozicijas
pasaules ekonomika.

Péc relativi mieriga gada ievada februari pasaules obligaciju
tirgd notika spéciga negafiva korekcija. Tehniskd zina
obligacijam par sliktu naca ASV 10 gadu obligaciju atsitiens
pret 4.00% limeni - zem ta obligaciju turétaji acimredzami jatas
nekomfortabli. PardoSanas interese bija tik visaptvero$a, ka
pirmo nopietno negativo korekciju devipu méneSu laika
piedzivoja eiro denominéto obligaciju cenas. Lidz ar
ienesigumu kapumu ASV un Eiropa marta sdkuma izpardo3ana
bija vérojama arT atfistibas valstis. Tas skara arT korporativo
obligaciju sektoru, kur riska prémijas pacéla autoblves giganta
General Motors 2005. gada finansu prognozu pazeminasana.

Eirozonas valdibu obligaciju pardoSanas Iimeni Sobrid nav
saskatami, var pienemt, ka starpibai starp vienada termina un
kvalitates eiro un dolaru papiriem nevajadzetu bat lielakai par
starpibu starp Tstermina eiro un dolaru likmém (saistits ar
hedzésanu). Savukart ASV 10 gadu obligaciiam pardoSanas
punkts acimredzot ir pie 4.00%, bet mérkis gada vidum atrodas
pie 4.50-4.75%. Tatad kopuma eiro obligacijas saglaba savu
salidzino3o pievilcibu. Tpasi izdevigs laiks eiro valiita nominéto
veértspapiru iegadei varétu bt maija otra puse, kad bds
vérojama aziotadza ap Francijas balsojumu referenduma par ES
Konstitliciju.

Latvijas valsts obligaciju tirgd gada sakuma bija vérojams
strauj§ nepartraukts cenu kapums. Ta pirmaja ceturksni LR
obligaciju ar dzéSanas terminu 26/01/06 ienesigums no 3.85%
samazinajas lidz 2.47%, bet obligaciju ar dzéSanas terminu
02/04/14 ienesigums no 4.45% Iidz 3.89%. Ta ka Latvijas
finansu tirgd pédéja laika ir vérojams latu resursu parpalikums,
tad gaidams, ka valsts vertspapiru izsolés bas liels
pieprasijums, par ko liecina gada sakuma notikusas LR 5 gadu
obligaciju izsoles rezultati, kad pieprasijums vairak ka 3 reizes
parsniedza piedavajumu. Domajams, ka latu procentu likmes
varétu saglabaties pasreizéja imenr.

Attistibas tirgi péc marta notiku3a riska prémiju léciena
joprojam nav stabiliz&jies. Prémijas var krist lidz marta pirms-
izpardoSanas limeniem, taCu jaunus minimumus més diez vai
redzesim.

Veidojot Plana ieguldijumu portfeli Parvalditajs uzskata, ka
Sobrid jaievero selektivais vértspapiru atlases princips.
Parvalditajs uzskata, ka ir TpaSi uzmanigi jaapsver konkrétu
emitentu iegade, galvenokart, no ta saucamajiem aizsardzibas
[defensive], pieméram, partikas un sabiedrisko pakalpojumu
segmentiem.

Parvalditajs neplano otraja ceturksni bitiski maintt Plana
ieguldiiumu portfela  struktdru un pieturésies [idz8inéjai
ieguldTjumu stratégijai.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREKSS PENSIJU PLANIEM UN DALIBAS IESPEJAM VAR SANEMT
JEBKURA PAREX BANKAS KLIENTU APKALPOSANAS CENTRA VAI PA TALRUNI 7010000
VAI E-PASTU: info@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv
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