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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS par 2010. gada II ceturk$na rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

Parvaldnieki: Edgars Makarovs
Harijs Bekeris
Zigurds Vaikulis

Turétajbanka: AS “Parex banka”

Darbibas sakums:
Atlidziba par parvaldisanu:

2003. gada 7. janvaris
maks. 1.25% gada

GALVENIE RADITAII

Dalas un aktivu vértiba

(LVL) 31.03.2010 30.06.2010
Dalas vértiba 1.3872885 1.4142927
Neto aktivu vértiba 31,353,722 32,769,115
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PLANA IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums

Nvs  Citur
4.9% 1.1%

ES izpemot
Latviju
38.5%
Latvija
55.5%
IENESIGUMS
Péc stavokla uz 30.06.2010
3 meén.
Plans 1.95%
Nozares vid€jais svértais 1.25%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinati, lietojot ACT/365 metodi

IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana mérkis ir nodrosinat dalibniekiem stabilus ienakumus pie
zemas ieguldijumu riska pakapes, veicot investicijas
galvenokart Baltijas valstu, ES un pasaules attistito valstu
parada vértspapiros un kreditiestdzu terminnoguldijumos. Ne
mazak ka 25% no Plana lidzekliem tiks iegulditi valsts
vértspapiros, un lidz 30% no Plana aktiviem var tikt iegulditi
arvalstu valutas.

10 lielakie ieguldijumi

Latvijas valsts 6.00% 26/02/2012 LVL 7.66%
Depozits Nordea LVL 6.10%
JuliusBaer Absolute Return Bond Fund Plus EUR 4.14%
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund USD 3.84%
Latvijas valsts 4.25% 02/04/2014 LVL 3.54%
Latvijas valsts 5.50% 05/03/2018 LVL 3.52%
Depozits Danske bank LVL 3.52%
Depozits Parex Banka LVL 3.46%
Depozits SEB LVL 3.32%
Latvijas valsts 5.13% 14/02/2013 LVL 3.29%

Parvaldisanas izmaksas

No Plana aktiviem parskata perioda tika segtas
parvaldiSsanas izmaksas 183,786.45 LVL apméra jeb 1.19%
no aktivu vid€jas vértibas perioda, kas atbilst Plana
prospekta nosacijumiem.

Sadalijums péc aktivu veidiem

Ieguldijumu
o fondi Naudas lidzekli
Korporativas 10.6% 6.1%
obligacijas ‘
20.9%

1S

Depoziti
30.6%

Valdibu
obligacijas
31.8%

6 meén. 1 gads 3 gadi* Kop$ darbibas sakuma*
5.75% 11.51% 5.63% 4.74%
4.05% 9.86% 6.26% -

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné .
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Gada otraja pusé pasaules ekonomikas atveselosanas
cikls izskatas mazliet saguris. No vienas puses,
makroekonomiskie raditaji ir salidzinosi spécigi, it Tpasi
industrialaja sféra. Bet no otras puses, uzticibas krize
Eiropas suverena parada tirgd, ko rada Saubas par
Dienvideiropas valstu sp&ju parfinansét savu milzigo
paradu nastu, ir aktualiz€jusi fiskalas ilgtsp€jas
problému, kas turklat ir aktuala ari lielakajai dalai
attistito valstu. Pasaules valdibas joprojam turpina
ekonomisko stimulu programmas, tacu to pozitivais
pienesums klast relativi vajaks. Izvertéjot visus ,par”
un ,pret”, Parvalditajs sagaida, ka pasaules
ekonomikas attistiba turpinasies, kaut gan tas
izaugsmes tempi mazinasies.

Plana dalibnieku skaita pieaugums ir samazinajies un
ceturkSna laika to skaits ir parsniedzis 47.6 tikstoSus
dalibnieku. Plana darbibas rezultati gan par 2.
ceturksni, gan par visu pusgadu ir starp labakajiem,
nemot véra konservativo planu parvalditajus.
Ceturksna pieaugums 1.95% apméra ir krietni labaks
par vid€jo raditaju starp konservativajiem planiem
(1.25%). Savukart pédéja gada laika plana vértibas
pieaugums ir 11.29%, kas nenoliedzami uzlabo ari
ilgtermina ienesigumu, - kopS darbibas sakuma
+4.74% gada izteiksmeé.

Nelielas izmainas veiktas Plana ieguldijumu
geografiskaja sadalljuma. Latvija ieguldits par 3.8
procenta punktiem (pp) mazak, salidzinot ar
iepriekS$éjo ceturksni. Tas saistits ar latu likmju
pievilcibas mazinasanos. Savukart paréjo Eiropas
Savienibas valstu Tpatsvars palielinats par 5.5pp lidz
38.5%. NVS valstu vértspapiru ipatsvars saglabats
nemainigs - 4.9% no Plana lidzekliem.

CeturkSna laika nedaudz pamainits ari Plana
ieguldijumu sadalijumus pa aktivu klasem. No
ievérojamakajam izmainam jamin ieguldijumu fondu
Ipatsvara palielinajums par 4.4 procenta punktiem lidz
10.6%. Plana struktdra ieklauts jauns fonds, kas veic
ieguldijumus  attistito valstu obligacijas, tapat
palielinats ari  Austrumeiropas obligaciju fonda
ipatsvars. Minimalas izmainas veiktas valstu un
korporativo obligaciju dalas, - pirmas palielinatas par
1.6pp, bet otras samazinatas par 1pp. Valstu valdibu
obligaciju Tpatsvara palielindjums veikts ar Latvijas
valsts paradzimju palidzibu. Depozitu Tpatsvars
peéc

pirma ceturkSna ievérojama samazinajuma batiski nav
mainits - samazinajums par 0.8pp. Brivie naudas
lidzekli uz perioda beigam sastadija 6.2% no Plana
aktiviem.

FinanSu tirgu konteksta etalona obligacijas joprojam
pilda vienu no savam galvenajam funkcijam - pasarga
kapitalu no vértibas kriSanas. Ir vérts ari pieminét, ka
81 aktivu klase lauj ari nopelnit riska aktivu krituma
laika. ASV un Vacijas valdibu obligaciju ienesigumi 5-
10 gadu terminos ir no 1.6% Ilidz 3.0% gada
izteiksmé. Pirms tris ménesiem tie bija par procenta
punktu augstaki. Talu ne tagadg&jie, ne toreizéjie
fmeni vid&ja termina investiciju konteksta neskiet
pietieckama kompensacija par riskiem. Tas ir saistits,
galvenokart, ar nerimstosi apjomigo jaunu valdibas
emisiju piedavajumu un kvantitativas veicinasanas
programmu  iespéjamam  beigam. Turpmakajos
ménesSos nav gaidams etalona likmju kapumus; ari
monetarie stimuli turpinasies, kas kopuma rada
labvéligu vidi riskantako parada vértspapiru klasém.
Sobrid pievilcigakas idejas paaugstinata riska
obligacijam ir atrodamas attistibas valstu
korporativajas eiroobligacijas.

Savukart péc strauja latu naudas tirgus indeksa
RIGIBOR samazindjuma gada pirmaja ceturksni, kas
saistits ar augstu likviditates limeni tirgd, sekojoSos
tris ménesos indekss ir nostabiliz&jies un izmainas ir
minimalas. Lidz ar indeksa kritumu, ari depozitu
likmes un Latvijas valsts paradzimju ienesigums ir
mazinajies. Tacu neskatoties uz to, depoziti latos un
Baltijas valstu valdibu parada vértspapiri saglaba
pievilcigu instrumentu statusu no riska/ienesiguma
viedokla, jo neskatoties uz ienesiguma samazinajumu
tas joprojam sniedz konkurétspéjigu pelnu salidzinot
ar alternativiem instrumentiem.

Tuvakajos méneSos Parvalditdjs plano saglabat
depozitu bazi tuvu pasSreiz€jam Iimenim, savukart
valdibu vértspapiru Tpatsvaru planots turét robezas no
27% Iidz 35%. Pasreizéja tirgus situacija attistito
valstu investiciju klases korporativas obligacijas ir
relativi |€tas, tamdé| to Tpatsvars Plana struktdra,
iespéjams, tiks palielinats. Tapat ka ieprieks,
Austrumeiropas obligacijas ir starp ienesigakajiem
fikséta ienakuma vértspapiriem. Parvalditajs turpinas
rapigi sekot notikumiem finansu tirgos un iespé&ju
robezas izmantot izdevigas investiciju iesp&jas.
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