CBL dzives cikla plans Millennials

Kategorija: Aktivie plani 75%

CBL ASSET
MANAGEMENT

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2024. gada 3. ceturkSna rezultatiem

Visparéja informacija

leguldijumu politika

Parvaldnieki Zigurds Vaikulis

Reinis Gerasimovs, CFA

Parvaldes sabiedriba
Turétajbanka
IzveidoSanas datums
Pastaviga komisija
Mainiga komisija

CBL Asset Management
Citadele banka

2018. gada 21. maijs
0.48% gada

netiek piemérota

Galvenie raditaji

28.06.2024. 30.09.2024.
Dalas vértiba (EUR) 1.1786339 1.2173115
Lidzeklu apjoms (EUR) 40 721 057 42 915 963

Maksajumi par Plana parvaldi

Plana pastavigas izmaksas 2024. gada 3. ceturksni bija EUR
51112,

Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)

Plana meérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot ta
saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura galvena
iezime ir kapitala vértspapiru Tpatsvara automatiska
samazinasSanas, tuvojoties Plana mérka iegulditaju
pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla ieguldijumu
stratégijas mérka iegulditdji ir valsts fondéto pensiju
shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp 1980.
gadu un 1990. gadu, ka art citi iegulditaji, kuri par sev
piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu stratégiju.

leguldiSanas process
Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) ipatsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;

Atbilstosu vértspapiru atlase;
Diversifikacija starp valstim un nozarém;
Ikdienas tirgus monitorings.

1.30

1.25
1.20
1.15
1.10
1.05
1.00
0.95
0.90
0.85
0.80 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
lenesigums pa periodiem (uz 30.09.2024.)

3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$ sakuma*
CBL dzives cikla plans Millennials 3.28% 17.91% -0.23% 3.21% - - 3.14%
Nozares vid&jais sveértais 2.58% 18.46% 1.72% 4.45% 0.00% 0.00% -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.
10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 12.5% Veértspapiru skaits fonda 20
JPM US Aggregate Bond Fund 8.0% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.9%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.8%
Fundsmith Equity Fund 7.4%
Pictet Global Emerging Debt 7.0% Atdeves / riska statistika (3 gadi)
Vontobel Fund US Equity 6.7% Svarstigums (%) 10.7%
PIMCO Total Return Bond Fund 6.5% Sharpe raditajs 0.1
DWS Deutschland 5.0% Sortino raditajs 0.1
Morgan Stanley US Advantage 4.8% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 6.2%
CBL US Leaders Equity Fund 3.9% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasu struktira

Akciju fondi 59.7%

Obligaciju fondi 37.6%

Naudas dzekli 2.7%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV 6.9%
Citas attistitas valstis
EEZ, iznemot Baltiju
Baltija, iznemot Latviju
Latvija

Attistibas valstis

* Dati atlastti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem uz
atskaites generésanas bridi.

2024. gada treSaja ceturksni CBL dzives cikla plana Millennials
ienesigums ir bijis 3.28%, kas ir augstak neka kategorijas "Aktivie
plani 75%" vidéjais rezultats 2.58% apmeéra. CeturkSna laika Plana
dalibnieku skaits samazinajies par 140 Iidz 8636 dalibniekiem.
Plana atSkirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkirtbdm ieguldijumu struktdra pa atseviskiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu regioniem, salidzinot ar citiem planiem.
TreSaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$inaja ieguldijumi fondos, kas parsvara iegulda ASV obligacijas
vai uznémumu akcijas, ka art attistibas valstu parada veértspapiros.
Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi fondos, kuri investé
pasaules augstas kapitalizacijas uznémumu akcijas.

Finan$u investoriem 2024. gada 3. ceturksnis bija veiksmigs —
pozitivu dinamiku uzradija gan akciju, gan obligaciju tirgi. Atdeves
zina abu segmentu rezultati eiro hedzéta izteiksmé 3. ceturksni bija
I1dzigi. Kopuma svarstigums finanu tirgos pédéja ceturkSna laika ir
audzis, tomér akciju cenu krituma epizodes bija Tslaicigas un
atgiSanas no tam - saméra atra. Tas kopuma lava riska aktiviem
saglabat pérna gada nogalé uznemto cenu pieauguma virzienu.
Eirozonas ekonomika pagaidam neattaisno ceribas - péc
uzlabojumiem 8& gada pirmaja pusé atseviskos ekonomikas
radijumos atkal paradijas saguruma pazimes. Eirozonas uznéméju
noskanojuma atgriezas pesimisms, un, aktivitates raditajiem ta art
nespéjot izk|dt no stagnacijas zonas, izaugsmes prognozes atkal
saka iet uz leju. Jaatzimé gan, ka eirozonas patérétaju noskanojums
3. ceturk$na laika turpinaja uzlaboties. Apvienojuma ar zeméaku
inflaciju, pirktspéjas pieaugumu, zemakajam aiznemsanas izmaksam
un apjomigiem majsaimniecibu uzkrajumiem parskatama nakotné
varétu ieraudzit patérina pieaugumu. ASV ekonomikas klimats péc
salidzino$i vajaka snieguma $a gada vidusdala rudens sakuma saka
uzlaboties. Kopa ar nemainigi jaudigu majsaimniecibu pieprasijumu,
tas mazinaja bazas par ekonomikas sabremzés$anos un mudinaja
ekonomistus atsakt ASV IKP prognozu cel$anu.

SeptembrT ASV Federala rezervju sistéma piebiedrojas kolégiem
Eiropa un iesaka likmju mazinasanas ciklu ar straujaku neka gaidits

Kontaktinformacija

0.50 procentu punktu likmju pazeminajumu. Art ECB turpinaja janija
iesakto un septembri un oktobri samazinaja depozita likmi vél par
0.25 procenta punktiem. Inflacija tuvojas centralo banku 2% mérka
limenim, tapéc bankieri abpus Atlantijas okednam lielaku uzmanibu
Iémumu pienem3anas procesos sakusi veltit ekonomikas stavoklim.
Patlaban tirgus dalibnieki paredz, ka bazes procentu likmes ASV
savu cikla zemako ITmeni — ap 3.50% - varétu sasniegt tuvu 2025. un
2026. gadu mijai, bet eirozona nakama gada otraja pusé depozita
likme varétu nostabilizéties pie / zem 2% limena.

Par spiti pastiprinatam svarstigumam, akciju indeksi ASV un Eiropa
treSo ceturksni noslédza ar jauniem cenu rekordiem. ASV lielo
kompaniju akcijas ceturk$na laika pieauga par vairak neka 5% eiro
hedzéta izteiksmé. Eiropas akcijas auga Iénak — par nepilniem 3%.
Labakos rezultatus ceturksnt uzradija attistibas valstu akciju tirgus,
izaugot par vairak neka 6% eiro hedzeta izteiksmé, turklat, jau otro
ceturksni péc kartas. Spécigo pieaugumu veicinaja Kinas akciju
tirgus augSupeja péc septembrT valdibas izzinota plasa atbalsta
ekonomikai. Atskiriba no pozitivas akciju cenu dinamikas, skatijums
uz uznémumu pelnitspéju ceturkdna laika Rietumvalstis pavajinajas.
Pelnas prognozes ASV un Eiropa tika parskatitas uz leju gan Sim,
gan ndkamajam gadam, joprojam paredzot divciparu pelnas
pieaugumus 2025. gada. Sis prognozes dalgji balstas uz gaidam par
aizvien augo$ajam pelnas marzam. Tomér [1dz ar inflacijas
normalizaciju, uzn@émumu cenu noteikSanas spéjas varétu
mazinaties, negativi atsaucoties arf uz kompaniju pelnas
generésanas spéjam. Pretéji dinamikai ASV un Eiropa attistibas
valstu pelnas prognozes 3. ceturksni uzlabojas, lauzot I1dz Sim
noveérojamo negativo tendenci.

Péc saméra garlaiciga snieguma gada pirmaja pusé obligacijas 3.
ceturksnT uzradija spécigu kapumu visos tirgus segmentos. To liela
méra noteica etalona obligaciju ienesiguma samazindjums ceturkSna
laika, tirgus dalibniekiem noskanojoties uz agresivaku likmju
mazinasanu. Neatkarigi no riska pakapes, visi obligaciju segmenti,
iznemot Eiropas obligacijas, ceturks$na laika pieauga par vidéji 4-5%
eiro hedzéta izteiksmé. Eiropas obligacijas uzradija nedaudz vajaku
dinamiku un izauga par vidéji 3-4% ceturksna laika.
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Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informéacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu parskats, kura
sagatavo$anas nepiecieSsamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav ieklauti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta informacija
nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zina$anam un pieredzei par
finanSu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju IEmuma pienems$anas apstaklim un ierobezojumam. Si materiala autori
personigi, k& arT IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par Seit izvietotas informacijas (t.sk. tas dalas)
izmanto$anas dél, ka ari par jebkddam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par
tieSiem un netiesiem zaudgjumiem (ieskaitot neiegdto pelnu), ka arf soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par tadu iespgjamibu. Saja apskata
ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegita no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, k& arT valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arf kompaniju majas lapas
atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un
pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldino$a vai neatbilsto$a jebkuriem
citiem avotiem.
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