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CBL dzives cikla plans Millennials CBL ASSET

Kategorija: Aktivie plani 75%

Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2024. gada 1. ceturk$na rezultatiem

Visparéja informacija leguldijumu politika
Parvaldnieki Zigurds Vaikulis Plana mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, izmantojot
Reinis Gerasimovs, CFA ta saucamo dzives cikla ieguldiSanas principu, kura
galvena iezZime ir kapitdla vértspapiru Tpatsvara
Parvaldes sabiedriba CBL Asset Management automatiska samazina$anas, tuvojoties Plana mérka
Turétajbanka Citadele banka iegulditaju pensionéSanas vecumam. Plana dzives cikla
Izveido$anas datums 2018. gada 21. maijs ieguldijumu stratégijas mérka iegulditaji ir valsts fondéto
Pastaviga komisija 0.48% gada pensiju shémas dalibnieki, kas dzimusi laika perioda starp
Mainiga komisija netiek piemérota 1980. gadu un 1990. gadu, k& art citi iegulditaji, kuri par
sev piemérotako uzskata dzives cikla ieguldijumu
stratégiju.
Galvenie raditaji
31.12.2023. 28.03.2024.
Dalas vértiba (EUR) 1.1097059 1.1649685 leguldiSanas process
Lidzeklu apjoms (EUR) 38282 438 40 451 223 Aktivu klasu (akciju, obligaciju u.c.) 1patsvari atkariba no
situacijas pasaules ekonomika, finansu tirgos;
Maksajumi par Plana parvaldi AtbilstoSu vértspapiru atlase;
Plana pastavigas izmaksas 2024. gada 1. ceturksni bija EUR Diversifikacija starp valstim un nozarém;
41722. Ikdienas tirgus monitorings.
Plana vésturiskais ienesigums (dalas vértibas izmaina)
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lenesigums pa periodiem (uz 28.03.2024.)
3 ménesi 1 gads 3 gadi* 5 gadi* 10 gadi* 20 gadi* Kop$ sakuma*
CBL dzives cikla plans Millennials  4.98% 12.98% -0.59% 3.15% - - 2.64%
Nozares vid€jais svértais 5.86% 14.81% 1.12% 4.18% - - -

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, lietojot ACT/365 metodi.

10 lielakie ieguldijumi Ipatsvars Plana ieguldijumu statistika

Vanguard US 500 Stock Index Fund 12.6% Veértspapiru skaits fonda 20
Fundsmith Equity Fund 7.8% Veértspapira vid. Tpatsvars 4.8%
Hermes Global Emerging Markets Fund 7.5%

Pictet Global Emerging Debt 7.1%

Vontobel Fund US Equity 6.7% Atdeves / riska statistika (3 gadi)

PIMCO Total Return Bond Fund 6.6% Svarstigums (%) 10.7%
JPM US Aggregate Bond Fund 6.2% Sharpe raditajs 0.1
DWS Deutschland 5.1% Sortino raditajs 0.0
Morgan Stanley US Advantage 5.1% Value-at-Risk (30d/ 95%)* 6.2%

CBL US Leaders Equity Fund 3.9% * - vésturiska metode



Portfela finanSu aktivu klasSu struktiira

Akciju fondi 60.7%

Obligaciju fondi 36.2%

Naudas Iidzekli 3.1%

Plana parvaldnieku komentars

Portfela geografiskais sadalijums

ASV

Citas attistitas valstis

EEZ, iznemot Baltiju 17.0%
Baltija, iznemot Latviju
Latvija

Attistibas valstis 17.1%

* Dati atlasiti izmantojot look-through principu ar pédéjiem pieejamiem datiem
uz atskaites generésanas bridi.

2024. gada pirmaja ceturksni CBL dzives cikla plana Millennials
ienesigums ir bijis 4.98%. CeturkSna laika Plana dalibnieku skaits
samagzinajies par 220 lidz 9108 dalibniekiem.

Plana atskirigais sniegums no nozares vidéja raditaja izskaidrojams
ar atSkiribam ieguldijumu struktira pa atseviSkiem finanSu aktivu
veidiem un ieguldijumu redioniem, salidzinot ar citiem planiem.
Pirmaja ceturksni lielako pozitivo pienesumu Plana sniegumam
nodro$indja ieguldijumi fondos, kas parsvard iegulda ASV
uznémumu akcijds. Negativa pienesuma pusé izcélas ieguldijumi
ieguldijumu fondos, kas investé ASV obligacijas un attistibas valstu
akcijas.

2024. gada 1. ceturksni finanSu tirgos turpindja valdit riskam
labvéligs noskanojums, un galvenie Rietumvalstu akciju indeksi
ceturksni noslédza ar jauniem rekordiem. Pozitivismu tirgos Soreiz
nespéja salauzt pat investoru apjausma, ka iepriek§ ar lielu
parliecibu gaidita talitéja un strauja bazes likmju pazeminasana
nebils ne tdltéja, ne strauja. Tas izprovocéja etalona obligaciju
ienesigumu kapumu un to cenu parvértéSanu uz leju.

ASV ekonomika pieprasijums 1. ceturksni saglabajas spécigs un
méjsaimniecibu patérina izdevumi ceturkSna beigas sasniedza
jauno rekordlimeni. ASV IKP izaugsmes prognozes turpin3ja iet uz
augSu visa ceturkSna garuma. Péc ilgstoSas stagnacijas pie
izaugsmes atgriezas ar1 eirozonas ekonomika. Uzlabojumi
aktivitites radijjumos un optimisma atgrieSanas pakalpojumu
sektora varétu signalizét, ka sliktakais arT $aja regiona ekonomika ir
aiz muguras. Taja paSa laika, eirozonas razoSanas sektora
pieprasijums saglabajas vaj$, kaut arT pasaules méroga atlabsanas
procesi sektora jau ritéja pilna spara.

Inflacijas bremzésanas procesi ASV kopuma turpinas, tomér Sogad
inflacijas cipari sakusi parsvara parspét ekonomistu prognozes. Tas
apvienojuma ar spécigakiem ASV darba tirgus datiem lika
investoriem apSaublt iepriek§ ambiciozas likmju mazinasanas
prognozes. Tirgus dalibnieki I[dz gada beigam ASV tagad ieceno
maksimums 2 likmju samazindjumus, katru par 0.25

Kontaktinformacija

procenta punktiem salidzindjuma ar seSiem gadu mija, pirmo
samazindjumu parcelot no pavasara uz rudeni. Kamér spéciga ASV
ekonomika tdliteju procentu likmju pazemindjumu no FRS
nepieprasa, ECB atklati lika noprast, ka pirma likmju samazinaSana
dinamika bija taustamaki nekd ASV (gan inflacija, gan
pamatinflacija pakrita zem 3% atzimes), tacu tirgus likmju
prognozes $im gadam tika paceltas arT eirozona — lidz gada beigam
investori Sobrid paredz vairs tikai 3 likmju pazeminajumus.

Gaistot investoru ceribam uz agresivu bazes likmju mazinasanu,
etalona obligaciju ienesigumi kapa un nelielus kritumus uzradija
dro$aku obligaciju segmenti, tostarp Rietumvalstu valdibu
obligacijas un ASV investiciju reitinga uznémumu obligacijas.
Savukart obligacijas ar salidzino$i lielaku riska komponenti 1.
ceturksnt turpindja baudit visaptveroSu cenu kapumu, pateicoties
riska prémiju taldkam samazindjumam. Rietumvalstu augsta
ienesiguma obligacijas un attistibas valstu obligacijas ceturksna
laika registréja pieaugumus 1.0 — 1.5% apméra (eiro hedZeta
izteiksmeé).

At3Kiriba no aizvaditiem diviem gadiem, $a& gada 1. ceturksnt akciju
tirgi spéja ignorét etalona obligaciju ienesigumu kapumu un uzradija
ievérojamus pieaugumus. ASV akciju tirgus 1. ceturksni noturgja
[Tderpozicijas un otro ceturksni péc kartas demonstréja pieaugumu
virs 10% eiro hedZeta izteiksmé. Eiropas akcijas ceturkSna laika
pieauga par nepilniem 8%, tikmér attistibas valstu akcijas turpinaja
atpalikt un izauga par 4% eiro hedzeta izteiksmé. Eiropas
kompaéniju pelnu prognoZu pazeminaSana turpindjas, kas kopuma
sakrita ar kartéjo negativo kompaniju atskaiSu sezonu Eiropa.
Amerikas kompaniju pelnas 1. ceturksni turpindja parspét
prognozes, un art 2024. gada pelnas prognozu virziba uz leju bija
daudz mérenadka. ASV tehnologisko kompaniju pelnas paregojumi
pat tika parskatiti uz augSu. Kopuma prognozes ASV ir saméra
ambiciozas un paredz strauju kompaniju pelnitsp&jas uzlabojumu
gan Sogad, gan tuvako gadu laika.

Saistibu neuznem$anas atruna

Sis dokuments vai jebkura ta dala nekada gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas dabas
saistibu nodibinaganai. Sim materialam ir vienigi informativs nolaks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu, publisko
piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka arT piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka arf iesaistities
jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finanSu parskats, kura
sagatavos$anas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka arl materiala nav ieklauti visi ar finanSu instrumentiem saistitie riski. Materiala ietverta
informéacija nekada méra nav sagatavota tada veida, lai ta bitu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei, zinaSanam un
pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditaja investiciju Iémuma pienemsanas apstaklim un ierobeZojumam. St
materiala autori personigi, k& arf IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par $eit izvietotas informacijas
(t.sk. tas dalas) izmantoSanas dél, ka arT par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam, tostarp neuznemas jebkadu
atbildibu par tieSiem un netieSiem zaudéjumiem (ieskaitot neiegtto pelnu), ka arf soda sankcijam, arf gadijumos, kad ir bridinata par tadu iesp&amibu.
Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba tictba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un kura iegtta no avotiem, kas tiek
uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka arf valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art
kompaniju majas lapas atrodamo informéaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar garantét un negaranté sniegtas
informécijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija ir izradijusies nepreciza, maldinosa
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vai neatbilstoa jebkuriem citiem avotiem.
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